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Murphy&Spitz — Umweltfonds Deutschland A

Anlagestrategie

Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland
investiert in Small-, Mid- und Microcap-Aktien
von Unternehmen nachhaltiger Branchen aus
Deutschland oder mit Kerngeschaft im deutsch-
sprachigen Raum. Zur Risikooptimierung kann
auch in andere Anlageformen investiert und
Liquiditat gehalten werden.

Ziel ist es, eine attraktive Rendite mit der

oder verbreiten, Korruption oder Geldwéasche
betreiben oder einen sonstigen negativen
Einfluss auf die Gesellschaft auslben. Gezielt
werden die &konomischen und 06kologischen
Vorreiter nachhaltiger Branchen mit hohem
Wachstumspotenzial ausgewahlt. Grundlage
der Investmententscheidungen sind die
Analysen von Murphy&Spitz Green Research.

31. Oktober 2023
Fondsdaten
Anteilwert 132,78 EUR
Sz:zmssm Bérsentaglich

Fondsvolumen

27.544.016,34 EUR

Volumen Anteilklasse

24.549.962,52 EUR
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Fondsmanager Murphy&Spitz Nachhaltige Vermodgensverwaltung _

Murphy&Spitz  Nachhaltige

Vermdgensverwaltung ist  Handelsblatt

seit 1999 auf Nachhaltige — .

Geldanlagen und die TOP

Verwaltung von Vermogen Fondsmanager

privater und institutioneller And::ii'h Top-Vermogensverwalter Top-Vermogensverwalter
kann auf Uber 25 Jahre n o Murphy& Spitz

Erfahrung in der Analyse kol L Nachhaltige Vermagensverwaltung

und dem Management g R
nachhaltiger ~ Aktien- und Rentenfonds Spezialisiert. Beratend steht Murphy&Spitz ein

zurlickblicken. Das hauseigene Researchteam
Murphy&Spitz Green Research ist seit Uber 24
Jahren auf nachhaltige Branchen und Themen

interdisziplinar besetzter Anlageausschuss zur
Seite, der mindestens flinfmal jahrlich tagt.

Monatlicher Bericht des Managements

Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland
gab im Oktober 2023 um -4,87 % (A) und -4,87
% () nach. Somit summiert sich die
Wertentwicklung seit Jahresanfang auf -13,51
% (A) und -13,07 % (I).

Die Entwicklungen im Oktober waren von dem
geopolitischen Geschehen im Nahen Osten
dominiert. Der Terrorangriff der Hamas und der
laufende Gegenschlag im Gaza lassen die
Angst vor einer Ausweitung des Konfliktes
wachsen. Es scheint Uberall auf der Welt
gezlindelt zu werden, was die Wertpapierkurse
fallen lasst. Die Kurse fallen, obwohl die
wirtschaftlichen Kennzahlen sich bessern. Die
Inflation fallt im Euroraum auf 2,9 % p.a., der
Anstieg des Referenzzinssatzes fir Kredite
findet zumindest vorerst sein Ende und die
Stimmung deutscher Einkaufsmanager steigt
zum ersten Mal seit langem. Oft sind
Kursbewegungen auf den ersten Blick nicht
nachvollziehbar. Der Aktienkurs des danischen
Windanlagenbauer Vestas stieg um Uber 6 %,
obwohl die Branchenzahlen eher mau waren.
Die Unternehmenszahlen des wiesbadischen
Projektentwicklers ABO Wind fiel, obwohl diese
sich sehr gut entwickeln. Und auch die
Anleihekurse folgen nicht immer rationalen
MaBstaben. Im Endeffekt fallen Kurse, wenn es
weniger  Kaufer als  Verkdufer eines
Wertpapieres gibt. So wird der Tiefpunkt am
Kapitalmarkt erreicht sein, wenn die Zauderer

*Wichtige Information

und Zittrigen ihre Wertpapiere verkauft haben.
Viele Investoren sehen das Glas aktuell immer
halbleer. Da kann z.B. ABO Wind noch so gute
Unternehmenszahlen liefern, der Formwechsel
der Aktiengesellschaft zur Kommanditgesell-
schaft auf Aktie verschreckt viele Anlegende.
Selbst die Schwierigkeiten eines Konkurrenten
von Vestas, Siemens Energy — deuten Viele
negativ, obwohl Vestas davon profitieren sollte.
Im Anleihemarkt hat SOWITEC, bei der es
operativ gut lauft, mitgeteilt, dass sie die am
8.11.2023 auslaufende Anleihe um drei Jahre
verlangern will. Das kam am Kapitalmarkt nicht
gut an. Murphy&Spitz ist nicht in der
auslaufenden Anleihe investiert, doch die bis
2028 laufende Anleihe wurd in Mitleidenschaft
gezogen und gab stark nach.

Im Oktober hat der Murphy&Spitz Umweltfonds
sein Engagement in zwei sehr guten
Unternehmen gezielt ausgebaut. Die Position
der SMA Solar wurde aufgrund guter Unter-
nehmenszahlen ausgebaut, ebenso die
Position des Herstellers von Holzddmmstoffen
Steico. Steico leidet aktuell unter dem
Zinsanstieg und dem negativen Ausblick im
Neubausegment. Die niedrige Inflation weist
jedoch auf ein Ende der Abwaértsspirale hin.
Die Aktienquote im Umweltfonds wird gezielt
ausgebaut, die Schwachephase zum Zukauf
guter Unternehmen genutzt.

Novo-Nordisk 9,84 %
Clearvise 5,30 %
Energiekontor 5,04 %
Fielmann 4,40 %
Centrotec 4,33 %
SMA Solar 4,17 %
WeGrow 4,05%
ABO Wind 3,94 %
Rational 3,89 %
Carl Zeiss Meditec 3,55 %
Branchenallokation*®
6,11.7 3,9
4,

’, 0,6
28,6
// 48,7
40, 3

u Bildung: 1,7 %

u Energieeffizienz: 3,9 %

= Wasser: 0,6 %

® Erneuerbare Energien: 48,7 %
= Finanzdienstleister: 1,9 %

= Okolog. Bauen: 4,0 %

u Gesundheit: 28,6 %

m Nachw. Rohstoffe: 4,5 %

® Nachh. Mobilitét: 5,6 %

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko
Typischerweise geringere Typischerweise hdhere
F}endite Rendite ~

Hoéheres Risiko
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I S 415]|6 7

Dieses Fondsportrait stellt weder Angebot, Empfehlung noch Aufforderung zum Kauf von Investmentanteilen dar und dient lediglich Informationszwecken. Allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von
Investmentanteilen sind der aktuelle Verkaufsprospekt mit ausfiihrlichen Risikohinweisen sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Diese Unterlagen sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos bei Murphy&Spitz, Inrem Anlageberater, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahl- und Informationsstellen und
der Vertriebsstelle. Dargestellte vergangenheitsbezogene Entwicklungen sind kein Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind méglich. Alle Darstellungen
beruhen auf eigenen Quellen mit Stand vom 31.10.2023. Tagesaktuelle Informationen sind unter www.umweltfonds-deutschland.de verfiigbar. Die zehn gréBten Wertpapier-Positionen beziehen sich auf
den Net Asset Value, die Branchenallokation bezieht sich auf das Wertpapiervermdgen.

Murphy&Spitz Nachhaltige Vermégensverwaltung AG // WeberstraBe 75 // 53113 Bonn
Telefon +49 228 243911-0 // Fax +49 228 243911-29

E-Mail vermoegen@murphyandspitz.de

www.murphyandspitz.de / www.umweltfonds-deutschland.de
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