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Anlagestrategie

Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland
investiert in Small-, Mid- und Microcap-Aktien
von Unternehmen nachhaltiger Branchen aus
Deutschland oder mit Kerngeschéaft im deutsch-
sprachigen Raum. Zur Risikooptimierung kann

oder verbreiten, Korruption oder Geldwésche
betreiben oder einen sonstigen negativen
Einfluss auf die Gesellschaft austiben. Gezielt
werden die 6konomischen und 6kologischen
Vorreiter nachhaltiger Branchen mit hohem
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Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-
vermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko,
dem auch hohe Ertragschancen gegenuber
stehen. Die Risiken kénnen insbesondere

des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
Der Anlagehorizont ist mittel- bis langfristig und
sollte mindestens 5 Jahre betragen.

www.monega.de

Fondsinformation

www.umweltfonds-
deutschland.de
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Fondsmanager Murphy&Spitz Nachhaltige Vermodgensverwaltung _

Murphy&Spitz Nachhaltige
Vermoégensverwaltung ist seit 1999 auf
Nachhaltige Geldanlagen und die Verwaltung
von Vermdgen privater und institutioneller
Kunden spezialisiert. lhr Vorstand Andrew
Murphy kann auf tber 25 Jahre Erfahrung in
der Analyse und dem
Managementnachhaltiger Aktien- und
Rentenfonds zuruickblicken. Das hauseigene
Researchteam Murphy&Spitz Green Research
ist seit Uber 25 Jahren auf nachhaltige
Branchen und Themen spezialisiert. Beratend
steht  Murphy&Spitz  ein interdisziplinar
besetzter Anlageausschuss zur Seite, der
mindestens finfmal jahrlich tagt.
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Monatlicher Bericht des Managements

Im Mai konnte der Murphy&Spitz Umweltfonds
Deutschland mit einer Wertentwicklung von -
+1,25 % (A) und +0,76 % (l) leicht zulegen.
Somit liegt die Performance seit Jahresanfang
bei +2,67 % (A) und +2,64 % (A).

Die Markte waren im Monat Mai weiterhin
gepragt von Hoffnungen auf eine baldige
Zinswende, obwohl groRRe Inflationsfortschritte
seit Anfang dieses Jahres ausgeblieben sind.
Wichtige Indizes wie der Dow Jones Industrial,
Nasdaq oder auch der DAX erreichten im Mai
neue Rekordmarken. Mitte Mai hat die US-
Regierung bekannt gegeben, dass Einfuhrzolle
auf chinesische Produkte drastisch erhoht
werden sollen. Dies kénnte dazu fiihren, dass
chinesische Firmen ihr bisheriges US-Geschaft
teilweise nach Europa verlagern. Dadurch
koénnten européische Hersteller aus der Wind-
und Solarbranche unter zusétzlichen Druck
geraten.

Die relativ guten Vorgaben des Herstellers von
Flaschenriicknahmegeraten  Tomra  waren
schon im Mai mit den Q1 Zahlen bekannt
gegeben worden. Nun wurde die
Kursschwéche genutzt und eine erste Position
aufgebaut. Tomra ist seit vielen Jahren ein
Spezialist fir Recyclingmaschinen.

*Wichtige Information

Es ist abzusehen, dass Tomra von einer
regulatorischen Anpassung auf EU-Ebene
profitieren wird, die eine Erhéhung der
Recyclinggquote vorsieht.

Desweiteren wurde ein Rickkaufangebot
genutzt. Die Anleihe des Photovoltaik-
projektierers GreenCells aus dem Saarland
notierte zu 99 %. Der angekundigte Rickkauf
der mit einem Kupon von 65 % p.a.
ausgestatteten Anleihe soll Ende Juli erfolgen.
Die Kursdifferenz wurde genutzt und die
Position weiter ausgebaut.

Die Aktienquote im Murphy&Spitz Umweltfonds
Deutschland wurde im Mai auf 88,35 %
gesenkt, der defensive Anteil ausgebaut. Es ist
nicht geplant, den Aktienanteil anzuheben,
sehr wohl aber bei Kursschwéche einzelner
guter Investments, die Positionen auszubauen.
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Branchenallokation*
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u Erneuerbare Energien: 47,5 %
® Finanzdienstleister: 2,4 %

= Okolog. Bauen: 4,7 %

m Gesundheit: 24,7 %

m Nachw. Rohstoffe: 4,3 %

= Nachh. Mobilitat: 7,8 %

m Sonstige: 3,1 %

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko
Typischerweise geringere

Hoéheres Risiko
Typischerweise héhere
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Dieses Fondsportrait stellt weder Angebot, Empfehlung noch Aufforderung zum Kauf von Investmentanteilen dar und dient lediglich Informationszwecken. Allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von
Investmentanteilen sind der aktuelle Verkaufsprospekt mit ausfiihrlichen Risikohinweisen sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Diese Unterlagen sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos bei Murphy&Spitz, lhrem Anlageberater, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahl- und Informationsstellen und
der Vertriebsstelle. Dargestellte vergangenheitsbezogene Entwicklungen sind kein Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind mdglich. Alle Darstellungen
beruhen auf eigenen Quellen mit Stand vom 31.05.2024. Tagesaktuelle Informationen sind unter www.umweltfonds-deutschland.de verfiigbar. Die zehn gréRten Wertpapier-Positionen beziehen sich auf
den Net Asset Value, die Branchenallokation bezieht sich auf das Wertpapiervermégen.
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