Murphy&Spitz — Umweltfonds Deutschland A

Anlagestrategie

Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland
investiert in Small-, Mid- und Microcap-Aktien
von Unternehmen nachhaltiger Branchen aus
Deutschland oder mit Kerngeschaft im deutsch-
sprachigen Raum. Zur Risikooptimierung kann
auch in andere Anlageformen investiert und
Liquiditat gehalten werden.

Ziel ist es, eine attraktive Rendite mit der

oder verbreiten, Korruption oder Geldwéasche
betreiben oder einen sonstigen negativen
Einfluss auf die Gesellschaft auslben. Gezielt
werden die 6konomischen und o6kologischen
Vorreiter nachhaltiger Branchen mit hohem
Wachstumspotenzial ausgewahlt. Grundlage
der Investmententscheidungen sind die
Analysen von Murphy&Spitz Green Research.
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Anteilwert 149,74 EUR
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Berechnung Bdrsentaglich

Fondsvolumen

30.741.591,91 EUR

Volumen Anteilklasse

27.330.622,70 EUR
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Fondsmanager Murphy&Spitz Nachhaltige Vermodgensverwaltung _

Murphy&Spitz Nachhaltige Vermdgens-
verwaltung ist seit 1999 auf Nachhaltige
Geldanlagen und die Verwaltung von

Vermdgen privater und institutioneller Kunden
spezialisiert. |hr Vorstand Andrew Murphy
kann auf Ober 25 Jahre Erfahrung in der
Analyse und dem Management nachhaltiger
Aktien- und Rentenfonds zurlickblicken. Das

hauseigene  Researchteam  Murphy&Spitz
Green Research ist seit Uber 24 Jahren auf
nachhaltige Branchen und Themen
spezialisiert.

Beratend steht Murphy&Spitz ein

interdisziplinar besetzter Anlageausschuss zur
Seite, der mindestens flinfmal jéhrlich tagt.

WEFT 07 2023 WEFT 072023

Top-Vermagensverwalter || Top-Vermogensverwalter

fiir konservative Anlagestrategie fiir ausgewogene Anlagestrategic
Murphy&Spitz Murphy&Spitz
Vermagensverwaltu

Nachhaltige Vermigensverwaltung
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I TEST: 108

Monatlicher Bericht des Managements

Un + 6,39 % stieg der Murphy&Spitz
Umweltfonds Deutschland im Dezember 2023
und schloss somit das Jahr 2023 mit einer
Wertentwicklung von -2,46 % (A) und -2,0 %
(1), ab.

Im Dezember standen alle Zeichen auf
Erholung, der Trend des Vormonats November
setzte sich fort. Besonders im dritten und
Anfang des vierten Quartals waren die Kurse
fir Unternehmen aus nachhaltigen Branchen
unter Druck geraten. Im wesentlichen lagen die
Grinde in den hohen Finanzierungskosten in
den Kernbranchen Erneuerbare Energien und
6kologisches Bauen. In diesen beiden
Branchen  werden Projekte stark  auf
Bankfinanzierungen aufgebaut, zwischen 70

bis 80 % der Investitionssumme zur
Realisierung von Projekten werden (ber
Fremdkapital zur Verfigung gestellt. Die

Fremdkapitalzinsen waren im Laufe des Jahres
als Reaktion auf den Anstieg der Inflation im
Rekordtempo angehoben worden. Mit nun
nachlassender Inflation im 1V. Quartal sinken
auch die Fremdkapitalkosten.

*Wichtige Information

Analysten und Investoren schlieBen daraus,
dass die Nachfrage nach Projekten in Kirze
wieder ansteigen wird. Die Nachfrage nach

Komponenten zur Realisierung von
Erneuerbare- Energie-Vorhaben, wie
Solarmodule, Wechselrichter, Kabel und

Unterbauten bleibt weiterhin hoch. Unterstitzt
wird die rege Nachfrage von fallenden
Einkaufspreisen aufgrund von Uberkapazititen
in den Lagern. Gut fur Projektenwickler und
Bestandshalter, schlecht far
Komponentenhersteller. Die Nachfrage nach
erneuerbaren Energien steigt weiter an, so
stieg der Anteil der Erneuerbaren im Jahr 2023
auf 56 % der Stromabnahme. Und dies, obwohl

die Atomenergie im Fruhjahr vom Netz
genommen wurde! Der  Anteil der
Kohlverstromung sank ebenfalls, wie die

gesamte Stromnachfrage Ubers Jahr 2023
hinweg um 8 %.

Die Investitionsquote des  Murphy&Spitz
Umweltfonds Deutschland liegt per 30.
Dezember 2023 bei 99,57 % und soll in dieser
Hoéhe beibehalten werden.

Novo-Nordisk 7,62 %
Energiekontor 5,38 %
Clearvise 4,96 %
Fielmann 4,75 %
Rational 4,55 %
Steico 4,38 %
Centrotec 4,01 %
Init 3,99 %
SMA Solar 3,94 %
Carl Zeiss Meditec 3,86 %
Branchenallokation*
6,11,5 4,6
4,1 ” 1,0
27,1 '
48,6

4.4
2,6

u Bildung: 1,5 %

u Energieeffizienz: 4,6 %

= Wasser: 1,0 %

u Erneuerbare Energien: 48,6 %

= Finanzdienstleister: 2,6 %

= Okolog. Bauen: 4,4 %

u Gesundheit: 27,1 %

m Nachw. Rohstoffe: 4,1 %

® Nachh. Mobilitat: 6,1 %

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko
Typischerweise geringere Typischerweise hdhere
F}endite Rendite ~

Hoéheres Risiko
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Dieses Fondsportrait stellt weder Angebot, Empfehlung noch Aufforderung zum Kauf von Investmentanteilen dar und dient lediglich Informationszwecken. Allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von
Investmentanteilen sind der aktuelle Verkaufsprospekt mit ausfiihrlichen Risikohinweisen sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Diese Unterlagen sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos bei Murphy&Spitz, Inrem Anlageberater, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahl- und Informationsstellen und
der Vertriebsstelle. Dargestellte vergangenheitsbezogene Entwicklungen sind kein Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind méglich. Alle Darstellungen
beruhen auf eigenen Quellen mit Stand vom 31.12.2023. Tagesaktuelle Informationen sind unter www.umweltfonds-deutschland.de verfiigbar. Die zehn gréBten Wertpapier-Positionen beziehen sich auf
den Net Asset Value, die Branchenallokation bezieht sich auf das Wertpapiervermdgen.

Murphy&Spitz Nachhaltige Vermégensverwaltung AG // WeberstraBe 75 // 53113 Bonn
Telefon +49 228 243911-0 // Fax +49 228 243911-29

E-Mail vermoegen@murphyandspitz.de
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